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Koncernens utveckling i kvartalet

Nettoomséattningen i kvartalet 6kade med 49 procent till 2 579 MSEK (1 736). Den organiska omsattningen minskade med
6 procent och den férvarvade tillvaxten var 51 procent. Valutakursférandringar paverkade nettoomsattningen positivt
med 4 procent i kvartalet.

NETTOOMSATTNING 3 MAN

3000

2500 - .......... —
¥
@
= 2000

.......... T
1500
Q12021 Organisk exkl Forvarv Covid-19 Valuta Q12022
covid-19 relaterad

Den covid-19 relaterade omséattningen svarade for 459 MSEK (620) och den organiska tillvaxten exklusive covid-19
uppgick till 5 procent. EBITA 6kade med 34 procent till 435 MSEK (326) och EBITA-marginalen uppgick till 16,9 procent
(18,8). Valutakursforandringar paverkade EBITA positivt, motsvarande 12 MSEK.
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Finansnettot uppgick till -49 MSEK (-4) och resultatet efter finansiella poster uppgick till 289 MSEK (287). Det 6kade
negativa finansnettot beror pa 6kade rantekostnader kopplade till finansiering av forvarv samt valutakursférandringar.
Resultatet efter skatt for kvartalet minskade marginellt till 225 MSEK (226) och effektiv skattesats uppgick till 22 procent
(21).
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FORSALJNING PER LAND 2022

Forséljningen pa de nordiska marknaderna

® Sverige 11% utgjorde 36 procent av nettoomsattningen i
@ Norge 11% kvartalet jamfort med 49 procent féregdende
= %ZL?;:;%;“ 10% ar (helar 2021). Forandringen mellan de
‘. ® irland 9% geografiska marknaderna ar hanforlig till de
\‘ ‘ = gigi?a??s% férvarv i Europa som har gjorts under 2021-
Spanien 7% 2022.

Finland 6%
$_chweiz 4%
' ’ Osterrike 3%

Ovriga Europa 10%
Ovriga virlden 2%

Kriget i Ukraina har inte haft ndgon vasentlig ekonomisk paverkan pa de finansiella rapporterna, men det kan inte uteslutas
att s& sker i framtiden. Vi féljer marknadsutvecklingen noggrant, dar vi kan konstatera en stigande inflation, hogre ravaru-
och fraktkostnader samt en stérre osdkerhet om rénteutvecklingen.

Finansiell stallning och kassafléde

Soliditeten uppgick vid kvartalets utgang till 37 procent (40). Eget kapital per aktie uppgick till 37,35 SEK (35,14) och
avkastningen pa eget kapital uppgick vid kvartalets utgang till 19 procent (22). Avkastningen pa rorelsekapitalet, R/RK
(EBITA i forhallande till rérelsekapital), uppgick till 86 procent (95). Den lagre avkastningen ar framst hanforlig till ett
relativt sett hogre rorelsekapital, kopplat till forvary.

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid kvartalets utgang till 4 983 MSEK (3 870), inklusive pensionsskuld om
81 MSEK (82) samt leasingskulder om 372 MSEK (339). Nettoskuldsattningsgraden, berdknad utifran rantebarande
nettoskuld inklusive pensionsskuld och leasingskuld, uppgick till 1,0 att jamféra med 0,9 vid delarsperiodens ingang. |
samband med tilltradet av MBA Incorporado S.L togs nya krediter om 98,5 MEUR, varav 39,5 MEUR anvandes for
skuldreglering. Kreditavtalet [6per p& 12 ménader med forlangningsoption pa upp till ytterligare 24 ménader.

Likvida medel, bestdende av kassa- och bankmedel, tillsammans med beviljade men ej utnyttjade krediter uppgick
sammantaget till 844 MSEK (674) per den 31 mars 2022.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 332 MSEK (184). Férandringen ar framst
hanforlig till ett forbattrat resultat justerat for avskrivningar samt minskad kapitalbindning i rérelsekapital jamfort med
foregaende ar. Foretagsforvarv uppgick till 501 MSEK (6). Investeringar i anldggningstillgdngar uppgick under kvartalet
till 60 MSEK (24). Okningen ar hanforlig till investeringar i instrument for uthyrning till kunder. Avyttringar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 3 MSEK (1). Aterkép av egna aktier uppgick till 49 MSEK (0). Utfardade, inldsta och
aterkopta kopoptioner uppgick till 0 MSEK (5).
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Forvarv
De frédn och med rakenskapséret 2021 genomférda forvarven fordelar sig enligt féljande mellan koncernens
affdrsomraden:
Nettoomsattning, Antal
Forvarv Tidpunkt MSEK*  anstillda* Affarsomrade
AddVision, Tyskland April, 2021 700 190 Medtech
Healthcare 21 Group, Irland April, 2021 1700 450 Medtech
Bio-Connect Group, Nederlanderna September, 2021 140 31 Labtech
Fischer Medical ApS, Danmark November, 2021 60 12 Medtech
Camanio AB, Sverige December, 2021 13 18 Medtech
MBA Incorporado S.L, Spanien Januari, 2022 670 285 Medtech
Verk;amhet fran Telia Health Monitoring, Mars, 2022 4 8 Medtech
Sverige
3287 994
Nettoomsattning, Antal
Forvarv efter delarsperiodens utgang Tidpunkt MSEK*  anstidllda* Affarsomrade
O’Flynn Medical Ltd, Irland April, 2022 64 36 Medtech
BioCat GmbH, Tyskland April, 2022 90 20 Labtech
154 56

*Avser situationen pa helarsbasis vid férvarvstidpunkten.

Under kvartalet har tva forvarv slutforts:

Den 20 december 2021 tecknades avtal om att férvarva verksamheten fran Telia Health Monitoring till affarsomradet
Medtech. Telia Health Monitoring utvecklar och levererar en digital plattformsldsning som méjliggdr egenmonitorering
for patienter med kroniska sjukdomar. Tilltrédde skedde 1 mars 2022 och verksamheten, som omséatter 4 MSEK, samt dess

atta anstallda har integrerats in i Camanio AB.

Den 22 december 2021 tecknades avtal om att forvarva samtliga aktier i MBA Incorporado S.L, en ledande spansk aktor
inom ortopedisk- och akutkirurgi. MBA férvérvas fran Alantra Private Equity, som ager cirka 75 procent, och ett antal
minoritetsadgare, som dger cirka 25 procent. Slutlig kdpeskilling uppgér till totalt 59 MEUR efter skuldreglering och
finansieras genom utdkade kreditfaciliteter. MBA kommer att drivas som en egen underkoncern och ingd i affarsomradet
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Medtech. Férvarvet slutférdes och aktierna tilltraddes den 20 januari 2022. MBA omsétter cirka 670 MSEK och har
285 medarbetare.

Forvarven som har slutforts under kvartalet har sammantaget paverkat koncernens nettoomséttning med 195 MSEK,
EBITA med 39 MSEK, rérelseresultatet med 29 MSEK och periodens resultat efter skatt med 20 MSEK.

De tillgdngar och skulder som ingick i de tilltradda férvarven under rakenskapsaret 2022 uppgar enligt de preliminara
forvarvsanalyserna till foljande:

Verkligt virde Totalt
Immateriella anlaggningstillgangar 450
Ovriga anlaggningstillgangar 418
Varulager 261
Ovriga omsattningstillgangar 397
Uppskjuten skatteskuld/skattefordran -101
Ovriga skulder -1053
Forvarvade nettotillgangar 372
Goodwill 275
Kopeskilling' 647
Avgar: likvida medel i férvarvade verksamheter -175
Villkorad dnnu ej utbetald kdpeskilling =
Paverkan pa koncernens likvida medel 472

' Kopeskilling anges exklusive kostnader vid forvarven.

Den goodwill som uppkommit i samband med forvarven beror pé att koncernens position pa aktuell marknad for
respektive forvary forvantas starkas samt pa den kunskap som finns upparbetad i de forvarvade bolagen.
Transaktionskostnader for forvarv uppgar sammanlagt till 4 MSEK och redovisas i posten forsaljiningskostnader.
Omvardering av skulder for villkorade kdpeskillingar avseende tidigare forvary har medfort en kostnad om 4 MSEK
under kvartalet, vilket redovisas under évriga rorelsekostnader. Tillaggskdpeskillingar om 31 MSEK har under kvartalet
betalats ut avseende forvérven av Euroclone samt Ropox under ar 2020.

Medarbetare

Vid kvartalets utgang uppgick antalet medarbetare till 2 119, vilket kan jamféras med 1 802 vid arets ingang. Tilltradda
forvarv under kvartalet har 6kat antalet medarbetare med 293 personer. Medelantalet anstallda uppgick under den
senaste tolvmanadersperioden till 1 772 (1 548).



